Buna ziua!

Claudiu Doros sunt, presedintele si Directorul general al EVERGENT Investments. Va
multumim pentru participare la conferintd. Vom prezenta astazi rezultatele financiare
preliminare aferente anului 2024 si reamintesc ca raportul referitor la situatiile financiare
preliminare individuale neauditate la 31 decembrie 2024 este disponibil pe site-ul nostru,

www.evergent.ro.

Alaturi de mine se afla domnul Catalin Iancu, Director general adjunct, si doamna Mihaela
Moleavin, Director financiar. Impreun#, vom raspunde la eventualele intrebari care vor urma

prezentarii.

Eu voi prezenta performanta si pozita financiara, urmand ca doamna Director sa detalieze

rezultatul net.

In 2024, EVERGENT Investments a obtinut un rezultat net de 263,66 milioane de lei,

reprezentand o crestere cu 29% fata de rezultatul net inregistrat in 2023.

Rezultatul net este principalul indicator de performantda financiara al companiei si va fi

explicat, ca de fiecare data, de doamna Director financiar.

As remarca faptul ca EVERGENT Investments a continuat sa arate performante remarcabile,
in pofida unui final de an 2024 complicat in Romania, datorita situatiei referitoare la alegerile
prezidentiale care au afectat intr-o anumita masura pietele, prin urmare si portofoliile. Am
reusit, totusi, sa avem la finalul anului, la 31 decembrie 2024, o valoare totala a activelor

administrate de 3,39 miliarde de lei, o crestere cu 15% fata de decembrie 2023.

Randamentul total al actiunii EVER a fost de 22,94% - aproape 23% - depasind semnificativ
indicele de referinta cel mai potrivit comparatiei, BET Most Traded si Total Return (BET-TR)
de 16,15%. De ce folosim indicele Total Return? Pentru ca tinem cont si de dividendele pe care

le incasam.

Valoarea pe care am returnat-o actionarilor nostri a fost compusa din alocarea de dividende si
programele de buy-back. In 2024, am alocat 81 de milioane de lei fondului de dividende si 60
de milioane delei programelor de buy-back, prin oferti publicii sau programe in piata. In cadrul
sectorului in care activam, am inregistrat cel mai mare randament al dividendului de 7,09%,

calculat la ex date.

In ceea ce priveste portofoliul de actiuni listate, l-am recalibrat conform directiei strategice a

companiei, adicd orientarea pe blue chips in financiar-bancar si energie. Desigur, am profitat


http://www.evergent.ro/

de conditiile de piata sa crestem partea de expunere pe energie, in special pe campionul SNP,
dar si prin mecanismele pe care le avem implementate si procedurate de vanzari-cumparari pe

Banca Transilvania — am reusit sa obtinem o performanta foarte buna.

Mai multe detalii vor fi publice in raportul anual care va fi publicat odata cu convocarea
Adunarii generale de aprobare a situatiilor financiare, la sfarsitul lunii martie, pentru sfarsitul
lunii aprilie.

In continuare, dna Mihaela Moleavin, Director financiar, va prezenta cateva detalii referitoare

la situatiile financiare. Te rog, Mihaela.

M.M. Multumesc. Buna ziua, tuturor!

Anul 2024 a fost un an cu rezultate notabile pentru EVERGENT Investments.

In continuare voi prezenta rezultatul net, indicatorul de performanti al EVERGENT

Investments, care in 2024 a inregistrat o crestere cu 175% fata de nivelul bugetat.

Rezultatul net, de 263,66 milioane de lei, este compus din Profitul net (reflectat in contul de
profit si pierdere) si Castigul net realizat din vanzarea activelor financiare clasificate la valoarea

justa prin alte elemente ale rezultatului global, reflectat direct in Rezultatul reportat.

Profitul net a fost de 126,53 milioane de lei, inregistrand o usoara crestere fatd de profitul

anului anterior.

Castigul net realizat din vanzarea activelor financiare clasificate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global, reflectat in rezultatul reportat, a fost de 137,13 milioane de lei,
fiind semnificativ mai mare decét cel inregistrat in anul precedent, pe fondul vanzarilor facute
in contextul cresterii cotatiilor bursiere, pentru incadrarea in limitele prudentiale si

valorificarea unor oportunitati.

In ceea ce priveste pozitia financiara, aceasta a inregistrat o crestere importanta, valoarea

activelor totale fiind de 3,39 miliarde de lei la sfarsitul anului 2024.

Aceasta majorare a valorii activelor totale a rezultat, in principal, din cresterea valorii activelor
financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (principala componenta a
activelor companiei), fiind determinatd in mare masura de evolutia favorabila a valorii

actiunilor listate din portofoliu.



Incasirile din dividende si utilizarea facilititilor de credit contractate de la BCR pentru

achizitia de actiuni listate au contribuit, de asemenea, la cresterea valorii activelor totale.

Cresterea datoriilor a rezultat din utilizarea facilitatilor de credit, din majorarea datoriei cu
impozitul amanat aferente rezervei din reevaluarea activelor financiare, corelata cu cresterea
acestei rezerve si din cresterea datoriei privind dividendele de plata rezultand din distribuirea

de dividende din rezultatul anului 2023.
Va multumesc!

Va invitdm acum sa ne adresati intrebari cu privire la aspectele prezentate.

C.D. Dacai e cineva care doreste sa puna intrebari.

L.V. Si-n urma cu un an tot cam asa au fost dividendele, deci o crestere a datoriei cam mare

mi se pare.
C.D. Cam mare in raport cu ce?
L.V. De la 283 la 411.

M.M. A rezultat din cresterea datoriei cu impozitul amanat. Datoria cu impozitul amanat se
calculeaza asupra rezervei din reevaluarea activelor financiare clasificate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global. Valoarea acestei rezerve, ca si valoarea acestui element de
activ, a crescut semnificativ. O mare parte a cresterii provine din aceasta si din utilizarea

facilitatilor de credit (a fost contractatd o noua facilitate de credit la inceputul anului 2024).

C.D. Deci, pe scurt, noi avem in jur de 150 de milioane de lei expunere credit la BCR pe baza
carora am indus un efect de levier pe portofoliu, obtinand un randament superior, pastrand in
acelasi timp si lichiditate si reusind sa facem un randament mai bun al detinerii prin adaugarea
acestei componente de credit. N-aveam nevoie de credit, ci doar pentru cresterea disponibilului
la lichiditate pentru oportunitatile de piata, cat si pentru efectul de levier am procedat in acest
fel. Aceasta este o componenta a cresterii de datorie. Cealalta componenta este legata de
impozitul pe venitul amanat care are legatura cu cresterea de rezultat net. De aici rezulta

diferente, intr-adevar, semnificative fata de anul precedent.

Alte Intrebari, daca sunt.



Daca nu, o sa raspund foarte pe scurt la cateva intrebari pe care le-a pus un investitor care nu
a putut sa participe, in aceasta conferintd, dar am considerat util sa ludm in consideratie

intrebarile pe care le-a pus pe e-mail.

Prima intrebare se refera la evolutia litigiilor cu AAAS. Dupa cum probabil stie toata lumea, noi
avem o intreaga suma de litigii (peste 100) de toate felurile cu aceasta autoritate a statului care
in trecut a executat nelegal societatea SIF Moldova, la acel moment, pentru niste garantii pe
care le-a acordat unor credite luate de la Bancorex de niste agenti economici. Erau zorii

capitalismului. Si, bineinteles, cu totul alte conduceri.

Totusi, aceasta institutie a statului AAAS, care este mostenitoarea AVAS, in loc sa mearga
impotriva acelor agenti economici care nu si-au returnat creditele, au preferat sa execute direct
si nelegal SIF Moldova. Cu mult efort din partea societatii si a avocatilor cu care s-a lucrat, am
castigat absolut toate litigiile, cu multi ani in urma. De atunci ne chinuim sa executdm aceasta
institutie a statului, sa ne dea banii nostri inapoi, cu tot cu dobanzile si penalitdtile necesare.
Numai ca, ce sa vezi, aceasta institutie a statului fuge, se fereste, se ascunde mereu din lipsa
banilor si statul roméan, prin Ministerul de Finante, nu capitalizeaza aceasta insitutie sa isi

respecte obligatiile. Asta e povestea neromantata a acestor litigii.

Ce avem astdzi pe rol sunt litigii de contestatie la executare, intoarcerea contestatiei la
executare, e o intreaga procedura judiciara care se desfasoara cu mult consum de resurse din
partea noastra. Suma totala pe care noi o avem de recuperat la acest moment ajunge la aproape
60 de milioane de lei, ceea ce justifica toate aceste eforturi. Aceasta suma este precizata in
rapoartele publice anterioare, iar intrebarea era dacd avem o estimare pentru finalizarea
acestor litigii. O estimare in timp nu avem decat la modul de cativa ani de aici incolo, tocmai
datorita dificultatilor de a gasi sume sau active de executat de la aceasta institutie rusinoasa

pentru statul roman.

Cu privire la incasarea unor sume, noi incasam pe unde prindem conturi, active - reusim cu
multa dificultate si executim si si ne recuperim, dar deocamdati sume mici. In urmai cu cativa
ani am reusit — cred ca in ultimii ani ca sa spun mai bine, in ultimii 5-6 ani — cred cd am reusit
undeva peste 12-14 milioane de lei sa recuperam din tot ce am avut de recuperat, asa ca, cu
multd perseverenta, o sa mergem inainte pentru ca e dreptul nostru, al companiei, si in
benficiul actionarilor. Am raspuns mai mult decat a solicitat actionarul respectiv. Daca aveti

alta intrebare legata de asta.



L.V. Nu. Dividendele pe 2024 mai mici decat dividendele pe 2023. Ce ati incasat

dumneavoastra, nu ce-o sa ne dati noua. Ma refeream la statistica pe care ne-ati dat-o.
C.D. Va rog sa reformulati pentru ci nu inteleg.

L.V. Stati un pic, nu mai stiu la ce pagina am vazut. Situatia individuala a rezultatului global
pentru exercitiul financiar la 31 decembrie 2024. Venituri si castiguri din dividende - e mai mic
in 2024 decat in 2023. La dobanzi da, au crescut dobanzile, e corect ca e mai mare. Probabil ci

asa va fi si acum.

C.D. Da, e usor mai mic. Depindem de dividendele pe care companiile din portofoliu le dau,

evident. Si cu ocazia asta o sa raspund si la intrebarea:

In ce misuri cresterea impozitului pe dividende (de la 8% la 10%) influenteazi strategia de

alocare a resurselor pe partea de actiuni?

Raspuns: in niciun fel. Diferenta de la 8% la 10% nu este semnificativa, iar companiile care
genereaza fluxuri importante de dividende din portofoliul nostru vor fi, in cea mai mare parte
siin proportii asemdnatoare, pastrate ca si pand acum. Desigur ca alocarea intre diverse actiuni
si diverse sectoare va fi intr-o dinamica, cum este in fiecare an. Nu vom schimba strategia de a
ne expune pe companii generatoare de dividende. In acelasi timp, pot si spun ceea ce se va

vedea (daca nu s-a vazut in rapoartele trimestriale) in raportul anual.

Am eliminat din portofoliul nostru actiuni ale unor companii de stat, conduse de consilii de
administratie politizate, care au luat decizii economice controversate pentru companii si in care
statul a preferat ,,sa ia caimacul”, cum se spune pe romaneste, prin taxe si nu prin dividende ca
orice alt actionar. Managementul pe care aceste companii I-au desfasurat in diverse etape si cu
diverse aspecte negative, din punctul nostru de vedere, ne-au facut sa iesim de pe aceste actiuni,

cu atat mai mult cu cat si apetitul lor de a genera dividende pentru actionari a scazut.

Si acum se leaga de ce m-ati intrebat. Da, in 2024 am primit dividende mai mici decat in 2023
pentru ca, pe deoparte, statul a lasat mai multi bani acestor companii, care nu i-au cheltuit
intotdeauna cu folos. Va dau un exemplu sau doua exemple o sa gasiti companii de stat care
plaseaza si anuntd public cu multd bucurie cum plaseaza la Exim Bank si la CEC, sume
considerabile la randamente de 6% sau cat pot sa fie dobanzile lor, in conditiile in care ei
subutilizeaza capitalul. Deci nu fac investitii, nu aloca bani catre actionari, ci prefera sa 1i tina

la banca. Multumim frumos, noi nu vrem sa ne expunem pe astfel de companii.



L.V. Da, trebuie orientat spre niste companii serioase. Petrol, gaze.
C.D. Asta si facem.

Alta intrebare a fost legata de stadiul implementarii ofertei publice de cumparare prin schimb
pe care am aprobat-o in Adunarea generald din octombrie 2024, schimb cu actiuni Aerostar

Bacau din portofoliul nostru.

Statusul este deocamdata in standby. Este o operatiune bine-gandita, bine desenata, la care
deocamdata Aerostar nu a facut demersurile necesare ca sa o putem derula impreuna. Adica
nu a pus pe ordinea de zi a Adunarii generale o hotarare similara pentru ca si ei au nevoie sa
aiba aprobarea actionarilor pentru rascumpararea propriilor actiuni, asa cum si noi avem
nevoie - este efectul acestui schimb. Avem 18 luni de punere in executare a hotararii Adunarii

generale. Cand vom avea noutati, bineinteles ca le vom aduce la cunostinta investitorilor.
L.V. Aerostar Bacau au dividende bune

C.D. Nu! Au dividende slabe, undeva la 2-3% randament. Dar compania creste mai departe,
este implicata in tot felul de programe, inclusiv pentru Ministerul Apararii si pe partea civila si

pe cea comerciald, deci este o detinere relativ performanta.

O alta intrebare era legata de titluri de participare la organismele de plasament colectiv din

portofoliu. Intrebarea este care este rolul acestor titluri de participare?

Raspuns: asa cum am scris in fiecare raport periodic (trimestrial, semestrial, anual), aceste
fonduri in care noi detinem diverse participatii contribuie la randamentul total al fondului
nostru, in functie de performanta acelor fonduri, acelor echipe de management si, in acelasi
timp, la gestionarea lichiditatilor noastre. Nu exista alta explicatie, nu exista alt rol - nici

ascuns, nici neascuns.

Urmatoarea intrebare este legata de posibila aprobare de catre Parlament a unor societati de
investitii imobiliare, asa-zisele REITs. Daca va avea vreun impact aceasta aprobare asupra

strategiei noastre investitionale.

Raspuns: Nu! Nu ne intereseaza. Nu inseamna ca nu analizam orice oportunitate, dar in
principiu, pe sectorul de real-estate ne intereseaza sia ne expunem direct prin proiecte pe

companii controlate de noi si nu ne intereseaza sa fim investitor intr-un fond de tip REIT. Stim



sa facem si noi singuri aceasta alocare, nu avem nevoie sa intram in alt fond. Tocmai pentru ca
expunerea noastrd pe real-estate este o parte importanta din abordarea si portofoliul de

Private-equity.

Altd intrebare este legata de posibila vanzare a Veranda Mall.

Ca de fiecare data, raspunsul este acelasi. Pana cand nu vom avea chestiuni concrete, eventuale
negocieri duse mai aproape sau foarte aproape de o intelegere, raspunsul este ca nu avem

detalii.

O altd intrebare era legata de viitorul companiei Mecanica Ceahlau, avand in vedere cei doi ani
dificili pe care i-a avut in spate. De aceleasi aspecte se leaga si performanta sectorului agribio,
avand in vedere seceta pedologica. O sa il rog pe Catalin Iancu, Directorul adjunct, sa dea cateva
detalii.

C.I. Multumesc. In privinta Mecanicii Ceahliu, 2024 a fost al treilea sau al patrulea an de
secetd prelungita, ceea ce a influentat fundamental capacitatea agricultorilor de a exploata
eficient terenurile, dar mai cu seama capacitatea lor de a innoi parcul de utilaje. Asta este
explicatia directa si simpla. Nemaifiind in pozitia de a-si reinnoi parcul de utilaje, aceasta a
redus fundamental cererea solvabila pentru utilajele Mecanica, lucru care a condus la o scadere
a cifrei de afaceri si implicit la pierdere. Cu toate acestea, Mecanica Ceahlau este o companie
puternicd, are un fond foarte puternic in spate si printre masurile de redresare pe care vi le
putem detalia sunt noi parteneriate de productie, o diversificare a produselor. In aceasti zona

vom duce solutiile.

In privinta lui Agrointens, de asemenea schimbdrile climatice au o influenta deosebit de
puternica asupra agriculturii, in general, si horticulturii, in particular. Raspunsurile noastre la
aceste provocari tin de adoptarea unor tehnologii de productie revizuite, de implementarea de
solutii mai avansate pentru irigatie, pentru management agricol, pentru protectie a plantatiilor
la insorirea si la temperaturile extreme. Productia noastra de afine a demonstrat ca este
rezilientd. Vom continua sa dezvoltam aceste investitii si avem convingerea ca agricultura de
precizie reprezinta viitorul acestui sector. Raspunsurile la cele doua intrebari au ca factor

comun vremea.



C.D. Multumesc, Catalin. Daca mai sunt intrebari.

Daca nu, la inceputul unui an care urmeaza, dupa un an fantastic din punct de vedere al
performantei activelor noastre, le multumesc investitorilor care ne-au sustinut si ne sustin in
ceea ce facem si le promitem ca ne straduim la fel de mult sa obtinem rezultate cat mai bune si
in 2025, care se anunta totusi mai dificil. E adevarat ca si la inceputul lui 2024 erau multe
necunoscute si am reusit sa avem rezultate exceptionale, deci intotdeauna mergem cu multa

incredere inainte. Multumesc pentru participare, inchidem conferinta.

La revedere!



